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Ozet- Isletmelerin ekonomik , cevresel ve sosyal faaliyetlerinin sonuglarmin raporlanmasmni iceren siirdiiriilebilirlik
raporlarmim Tiirkiye’deki isletmelerde kullanimi artmistir. Teknolojik gelismeler, artan kiiresel rekabetle bas edebilmek igin
isletmeler bu raporlar1 hazirlamakta ve siirdiiriilebilirligi uygulamalarina dahil etmektedir.

Calismanin amaci siirdiiriilebilirlik raporu hazirlayan isletmeler ile hazirlamayan isletmelerin performanslari arasinda varsa
farkliliklarin belirlenmesi, isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporu hazirlamadan 6nceki ve rapor hazirladiktan sonraki donem
performansmin karsilastirilmasidir. Bu amagla isletmelerin 2008-2013 yillarina ait finansal durum tablolarindan ve kar zarar
tablolarmdan elde edilen verilerle t testi ve Mann-Whitney U testi yapilmigtir. Sonuglara goére siirdiiriilebilirlik raporu
hazirlayan ve hazirlamayan isletmelerin performanslar1 arasmnda anlamli farkhilik goriilmemistir. Benzer sekilde isletmelerin
rapor hazirlamadan 6nceki ve rapor hazirladiktan sonraki donem performanslar: arasinda anlamli farklilik tespit edilmemistir.
Bu durumda siirdiiriilebilirlik raporlarimin yaymlanmaya baslandig: ilk yillarda Tiirkiye’deki isletmelerin raporlarin kendilerine
saglayacag1 faydalarin farkinda olmadiklar sdylenebilir.

Anahtar Kelimeler- Muhasebe, Stirdiiriilebilirlik, Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi, Ekonomik Performans, BIST.

The Effect of Sustainability Reports to Business

Abstract -Businesses economic, environmental and sustainability report containing the number of the reporting of the results of
social activity has been increasing rapidly in recent years by businesses in Turkey. In order to cope with technological
developments and increasing global competition, enterprises prepare these reports and include sustainability in their practices.
The aim of the study is to determine the differences between the performance of the sustainability report preparation
companies and the performance of the enterprises that do not prepare them, and compare the performance of the enterprises
before and after the preparation of the sustainability report. For this purpose, t test and Mann-Whitney U test were used for the
data obtained from the financial statements and income statements of the companies for the years 2008-2013. According to the
results, there was no significant difference between the performances of the businesses that prepared and did not prepare the
sustainability report. Similarly, no significant difference was found between the performances of the businesses before and
after the report preparation. In this case, it can be said that businesses in Turkey are unaware of the benefits of reports in the
first years of publishing sustainability reports.

Keyworlds- Accounting, Sustainability, Sustainability Reporting, Economic Performance, BIST.

! Caligma TUBITAK 3001 Programu gergevesinde 215K361 nolu “Tiirkiye’de Siirdiiriilebilirlik Raporlarinin Durumu ve KOBI’lerde
Siirdiiriilebilirlik” isimli projenin ¢iktis1 olarak desteklenmistir ve TUBITAK a ayrica tesekkiir edilmektedir.
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I. GIRIS
21.Yizyilm en ¢ok kullanilan kavramlarindan olan
stirdiiriilebilirlik Ruckelshaus’a gore ekolojinin en genis

smirlart icinde ekonomik biiylimenin ve kalkinmanin
karsilikli etkiletisim ile saglanacagi ve zaman iginde
korunacagi doktrindir [1]. Isletmeler acisindan

stirdiiriilebilirlik ise, ekonomik beklentilerin g¢evresel ve
sosyal duyarlilikla dengeli bigimde degerlendirilmesidir.
Dolayistyla isletmeler yalnizca ortaklara ve yatirimcilara
kargi degil, tiim paydaglara karsi sorumludur ve yonetim
politikalarma siirdiirtilebilirlik konularint dahil etmelidir.

Siirdiiriilebilirlik anlayisinin isletme diizeyindeki karsilig:
ise kurumsal siirdiiriilebilirliktir. Kurumsal siirdiiriilebilirlik
yaklagiminda isletmelerin biiylimesi ve karliligi kabul
etmekle birlikte ayn1 zamanda isletmelerin gevresel koruma,
sosyal adalet, esitlik ve ekonomik kalkinma gibi
stirdiiriilebilir kalkinmayla ilgili sosyal amaglarinda yerine
getirilmesi gerekir. Isletmeleri kurumsal siirdiiriilebilirlik
konusunda tesvik eden marka degerinin, giiven ve itibarin,
isletme karliliginin artmasi, personel motivasyonunun artarak
karlarin yiikselmesi, rekabet istiinligiiniin saglanmasi,
uluslararasi sorumlu yatirim igletmelerinden finansal destek
saglama imkanlarinin kolaylasmasidir [2]. Sirdiiriilebilirlik
raporlamasi olarak giindeme gelen bu raporlarda kurumsal
sosyal sorumluluk raporlarindaki konularin  yaninda
isletmelerin gevresel ve sosyal performanslarmim ekonomik
performansa etkileri agiklanir.

Tiirkiye’de &zellikle 2014 yilnda BIST Siirdiiriilebilirlik
Endeksi olusturulduktan sonra isletmeler arasinda endekse
girme konusunda rekabet olmustur. Sirdirilebilir rapor
sayilarmm 2008 yilindan sora arttigi 6zellikle 2014 yilinda
BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’yle birlikte siirdiiriilebilirlik
konusunda farkindalik ve rapor sayilarinda daha fazla artis
oldugu goriilmiistiir. Calismada amag¢ endeks oncesi donem
olan 2010-2013 yillar1 arasinda yaynlanan raporlarn
isletmeye olan etkilerinin belirlenmesidir.

Literatiir siirdiiriilebilirlik raporu ile isletmelerin ekonomik
performans1 arasindaki iliskili yOniinden incelendiginde
konuyla ilgili ¢aligmalar soyle Ozetlenebilir; Sutupo vd.
caligmalarinda  siirdiiriilebilirlik ~ 6diili ~ kazanan  ve
kazanmayan isletmelerin finansal durumlarini karsilastirmis
ve 6diil kazanan igletmelerin finansal durumlarinin daha iyi
oldugunu tespit etmistir [3]. Aym yil Swarnapali ve Lee
tarafindan yapilan caligmada siirdiiriilebilirlik agiklamalari ile
isletme performansi arasinda pozitif iligkiler tespit edilmistir
[4]. Yine 2018 yilinda Diizer ve Once ¢aligmalarinda gevresel
ve sosyal performansin isletme karliligini pozitif etkiledigini
gormiigtir [5]. 2017 wyilinda Loh vd. Singapur’daki
isletmelerin firma degeri ile siirdiiriilebilirlik raporu arasinda
pozitif iligkiler oldugunu tespit etmistir [6]. Benzer sekilde
2016 yilinda Kurnaz ve Kestane cahsmalarmda BIST
Siirdiirtilebilirlik Endeksi’ne giren isletmelerin endekse
girdikten sonra isletme performanslarmin pozitif degistigini
gormiigtiir [7]. Bachoo vd. (2013) tarafindan yapilan
caligmada ise siirdiiriilebilirlik raporlama kalitesi ile firma
degeri arasinda pozitif iligki tespit edilmistir [8]. Ameer ve
Othman (2012) tarafindan 2008 yilinda yapilan c¢aligmada
stirdiiriilebilir ~ kiiresel  igletmelerle diger isletmelerin
ekonomik performanslari karsilastirilmis 2006-2010 dénemi
boyunca siirdiiriilebilir isletmelerin daha yiiksek ekonomik
performans gosterdigi tespit edilmistir [9]. 2012 yilinda
Vitezic vd. nin yaptig1 calismada da ekonomik performansi
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yiikksek olan igletmelerin  kurumsal siirdiiriilebilirlik  ve
kurumsal sosyal sorumluluk agiklamalarina daha fazla yer
verdigi tespit edilmistir [10]. Lee ve Pati (2012) tarafindan
yapilan benzer ¢alismada ¢evresel ve sosyal performansin
ekonomik  performansi 6nemli  derecede etkiledigi
goriilmiistiir [11]. Burhan ve Rahmanti (2012) ¢aligmalarinda
Endonezya Borsasi’nda yer alan 32 isletmenin 2006-2009
donemi boyunca yillik ve siirdiiriilebilirlik raporlarindan elde
edilen verilerle aktif karlihiga siirdiriilebilirligin etkisini
aragtirmig ve sosyal gostergelerin aktif karlilig1 etkiledigini
gormistiir [12]. Vijfvinkel vd.’nin (2011) ¢aligmasinda
KOBI’lerde  ¢evresel  siirdiiriilebilirlik  faaliyetlerinin
ekonomik performansa etkisi incelenmis ve pozitif iligki
bulunmustur [13]. Benzer sekilde Chang ve Kuo tarafindan
2008 yilinda yapilan ¢alismada 311 isletmenin ekonomik,
cevresel ve sosyal verileri incelenmis, siirdiiriilebilirlik ve
ekonomik performans arasinda pozitif iliski oldugu
goriilmiistir [14].

Bu ¢alismalarin aksine 2017 yilinda Onder [15], aym yilki
bir degir calismada Unal ve Yiiksel [16], yine aym y1l Altmay
vd. [17] isletmelerin BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer
almasinin isletme karhiligma etkisini arastirmig ve anlamli
iliskiler tespit etmemistir. 2016 yilinda Citak ve Ersoy BIST
Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer alan ve yer almayan
isletmelerin performanslarini karsilastirmis ve yine karlilik
oranlar1 arasinda anlamli farklilik tespit edilmemistir [18].
2013 yilinda Ogundare Malezya’da siirdiiriilebilirlik
raporlarinda yer alan agiklamalarin isletme performansi ile
arasinda iligkinin olmadigin1 gérmiistiir [19]. Benzer sekilde
Nilipour ve Nilipour’un 2012 yilindaki calismasinda Tahran
Menkul Kiymet Borsasi’ndaki isletmelerin siirdiiriilebilirlik
performanslar1 ile finansal performanslar1 arasinda iligkinin
olmadigmi tespit etmistir [20]. Buys vd. (2011)
caligmalarinda Global Raporlama Girisimi Rehberine gore
sirdiiriilebilirlik  raporu  hazirlayan ve hazirlamayan
isletmelerin  performanslar1 arasinda anlamli  farklilik
olmadigmi tespit etmistir [21]. Yi ve Yu’nun (2010)
caligmalarinda Hong Kong’da siirdiiriilebilirlikle ilgili sosyal
ve c¢evresel agiklamalarm ekonomik performansa etkisini
aragtirmig, isletme Dbiyiikligi ve bor¢lanma oraniyla
aciklamalarin pozitif iligkili oldugu, karlilik ve biiyiime
firsatlariyla ise iligkinin olmadigini tespit etmistir [22]. D’
Angela (2008) tarafindan yapilan ¢aliymada ise 2002-2006
donemi boyunca en iyi siirdiiriilebilir kiiresel raporlama
listesindeki  isletmelerle diger isletmelerin  ekonomik
performanst karsilastirilmis  ve anlamli  farklilik tespit
edilmemistir [23]. Ziegler vd. (2002) c¢aligsmalarinda isletme
yonetiminin  slirdiriilebilirlik ~ davraniglarmin ~ hissedar
degerini etkilemedigini bulmustur [24].

Bu calismalarin aksine 2013 yilinda Cheung ve Roca [25],
2011 yilinda Detre ve Gunderson [26] ve 2007 yilinda Lopez
vd. [27] tarafindan yapilan c¢aliymalarda Dow Jones
Stirdirilebilirlik Endeksi’nde yer almanin performansa etkisi
aragtirilmig ve negatif etki tespit edilmistir.

Literatlir ~ siirdiriilebilirlik  raporlar1 ile  ekonomik
performans arasindaki iliski yoniinden degerlendirildiginde
literatiirde pozitif iligki oldugu yoniinde calismalara daha
fazla rastlanilmigken bunun yaninda iligski olmadig1 ve negatif
iligki oldugu yoniinde c¢aligmalara da rastlanilmigtr. Bu
calismada siirdiiriilebilirlik raporu hazirlayan isletmeler ile
hazirlamayan isletmelerin ve rapor hazirlayan isletmelerin
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rapor hazirlamadan onceki ve rapor hazirladiktan sonraki
donem performanslar1 karsilagtirilmistir.  Siirdiiriilebilirlik
raporlarmm yeni yayinlanmaya bagladigi yillar olan 2010-
2013 yili verileri dikkate almmustir. Isletme performans: igin
isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlarmm yer aldig1 yillara ait
net kér marji, aktif karlihgi, 6z sermaye karliligi rakamlar
finansal durum tablolar1 ve kar zarar tablolarindan elde
edilmistir. Yapilan analiz sonuglarina gore siirdiiriilebilirlik
raporu hazirlayan igletmeler ile hazirlamayan isletmelerin
performanslar1  arasinda ve  siirdiriilebilirlik  raporu
hazirlamadan 6nceki donemle rapor hazirlandiktan sonraki
donem isletme performansi arasmda anlamli farklilik tespit
edilmemistir.

Calismada giris boliimiinii takiben, ikinci bolimde
materyal ve yonteme, ligiincii béliimde sonuglara, dordiinci
boliimde tartigmaya, besinci bolimde ana sonuglara yer
verilmistir.

Il. MATERYAL VE YONTEM

Calismanin amaci siirdiiriilebilirlik raporu hazirlayan
isletmeler ile hazirlamayan isletmelerin performanslar
arasinda varsa farkliliklarin  belirlenmesi, isletmelerin
stirdiiriilebilirlik raporu hazirlamadan 6nceki ve hazirladiktan
sonraki donem performansimin karsilastirilmasidir.

Caligma sonuglar1 isletme yoneticilerine siirdiiriilebilirlik
konusunda  performans  arttirict  bilgiler  sunacak,
akademisyenlerin konuyla ilgili literatiirdeki eksiklikleri
gormelerine yardimci olacaktir. Son yillarda uluslararasi
alanda ¢ok Onemli gorilen bu konunun Tiirkiye’deki
caligmalara da 6nemli katk1 saglamasi beklenmektedir.

Calisma  kapsammda  2010-2013  yillar1  arasinda
stirdiiriilebilirlik raporu hazirlayan 42 isletmeden Borsa
Istanbul’a kote olan 21 isletmenin verileri dikkate alimmis ve
sirdiiriilebilirlik  raporu hazirlayan isletmelerin  rapor
hazirlamadan 6nceki ve rapor hazirladiktan sonraki dénem
performanslari kargilagtirilmigtir. Aynmi donemde
sirdirtlebilirlik  raporu  hazirlayan  isletmeler ile
hazirlamayan isletmelerin performanslar1 arasinda varsa
farkliliklar1  belirlemek amaciyla 2013  yili igin 15
strdiiriilebilirlik raporu hazirlayan igletmenin ve 15
hazirlamayan isletmenin, 2012 yili i¢in 16 siirdiiriilebilirlik
raporu hazirlayan isletmenin ve 16 hazirlamayan isletmenin,
2011 yili i¢in 14 siirdirilebilirlik raporu hazirlayan
isletmenin ve 14 hazirlamayan isletmenin, 2010 yil1 igin 13
strdiiriilebilirlik raporu hazirlayan igletmenin ve 13
hazirlamayan igletmenin verileri incelenip analiz edilmistir.
Stirdiiriilebilirlik raporu hazirlamayan isletmeler olarak ayni
sektorde faaliyet goOsteren ve toplam aktif varliklarinin
degerleri siirdiiriilebilirlik raporu hazirlayan isletmeler ile
yakin degere sahip olan isletmeler dikkate alinmustir.

Isletme performansmin &lgiimiinde finansal ve finansal
olmayan performans gostergelerinden yararlanilmaktadir.
Finansal performans gostergeleri i¢in mali raporlar,
muhasebe kayitlar1 ve oranlar kullanilir. Calismada finansal
performans Olgiitlerinden net kar marji, aktif karlihig,
6zsermaye karlihig1 degiskenleri kullanilmistir.

A. Calismanin Bulgular:

Caligmada siirdiiriilebilirlik raporu hazirlayan igletmeler ile
hazirlamayan isletmelerin performanslar1 arasimnda
farkliliklarin tespit edilmesinde en fazla rapor hazirlanan
donem olan 2010 ile 2013 yillar1 arasindaki donem verileri
dikkate almmustir. Isletme performansi icin ise isletmelerin
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stirdiiriilebilirlik raporlarmin yer aldigi yillara ait net kar
marji, aktif karliligi, 6z sermaye karliligi rakamlar1 finansal
durum tablolar1 ve kar zarar tablolarindan elde edilmistir.

Verilerin normal dagilima uygunlugunu degerlendirmede
yapilan Tek Orneklem Kolmogorov Simirnov Testi ve
Shapiro-Wilk  Testi sonuglar1 asagida Tablo 1°de
gosterilmistir. Yapilan analizlerde p degerlerinin 0,05’ten
biiylik olmast verilerin normal dagilima sahip oldugu
sonucunu verecektir. Tablo 1’e gore 2010 yili verilerinin
timiiniin, 2011 ve 2012 yilinin sadece aktif karhiligi
verilerinin, 2013 yilinmn net kir marji ve aktif karliligi
verilerinin normal dagilima sahip oldugu tespit edilmis ve bu
verilerle t testi yapilmistir. 2011 ve 2012 yil1 net kar marj1 ve
Ozsermaye karlilig1 verilerinin, 2013 yil1 6zsermaye karliligi
verilerinin normal dagilima sahip olmadig1 tespit edilmis ve
Mann-Whitney U testi ile analiz edilmistir.

Tablo 1. Tek Orneklem Kolmogorov Simirnov ve Shapiro-Wilk Testi

Sonuglart
Z degeri

2010 y1h 1,235
Net kar marji 0,457
Aktif karlihg 1,260
Ozsermaye karhlig
2011 y1h
Net kar marji 1,438*
Aktif karlihig 0,958
Ozsermaye karhilig 1,857*
2012 yi
Net kar marji 1,667*
Aktif karlihig 0,790
Ozsermaye karhlig 1,420*
2013 yih
Net Kar marji 1,213
Aktif karlilig: 0,636
Ozsermaye karhlig 1,370*

*p <0,05 ** p<0,01

Rapor hazirlayan ve hazirlamayan igletmelerin yillar
itibariyle performans farkliliklar1 i¢in yapilan t Testi ve Mann
Whitney U testi sonuglar1 asagidaki Tablo 2°de sunulmustur.
Yapilan analizler sonucunda p degerlerinin 0,05’ten kiigiik
olmasi rapor hazirrlayan ve hazirlamayan isletmelerin
performanslari arasinda farklilik oldugu sonucunu verecektir.

Tablo 2. Farkliliklarin t Testi ve Mann-Whitney U Testi Sonuglar

t degeri Z degeri
2010 y1ih
Net kar marj1 1,679
Aktif karlilhig 1,564
Ozsermaye karlilig: 0,450
2011 y1h
Net kar marj1 - -0,414
Aktif karlilig 0,969 -
Ozsermaye karlilig - -0,368
2012 yih
Net kar marji - -0,867
Aktif karlilig 0,092 -
Ozsermaye karlilig - -1,018
2013 yih
Net kar marj1 2,462 -
Aktif karliligi 0,610 -
Ozsermaye karlilig - -0,415
*p <0,05 ** p<0,01
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2010-2013 donemi boyunca siirdiiriilebilirlik raporu
hazirlayan isletmeler ile hazirlamayan isletmelerin net kér
marji, aktif karhiligi, 6zsermaye karlilig1 degiskenleriyle ilgili
p degerleri 0,05’ten biiyiik cikmustir. Istatistiksel olarak
anlamli sonuglar bulunamamugtir. Siirdiirilebilirlik raporu
hazirlayan  igletmeler ile hazirlamayan isletmelerin
performanslar1 arasinda anlamli farklilik tespit edilmemistir.

Caligmanim devaminda isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporu
hazirlanmadan 6nceki ve rapor hazirladiktan sonraki donem
performanslar1  arasindaki ~ farkliliklar  arastirilmustir.
Siirdiiriilebilirlik raporu hazirlayan Borsa Istanbul’a kote 21
isletmenin rapor hazirlamadan onceki ve rapor hazirladiktan
sonraki donemin karlilik oranlar1 dikkate alinmistir.

Verilerin normal dagilima uygunlugunu belirlemede
yapilan Tek Orneklem Kolmogorov Simirnov Testi sonuglari
asagidaki Tablo 3’de verilmistir. Tablo 3’e bakildiginda net
kar marj1 degiskeni i¢in p degerlerinin 0,05’ten bilyiik oldugu
yani bu degiskenin normal dagilima sahip oldugu tespit
edilmistir. Bu nedenle net kar marji degiskeni igin
stirdiiriilebilirlik raporu hazirlamadan oOnceki ve rapor
hazirladiktan sonraki donem verilerini karsilagtirmada
bagimsiz orneklem t testi kullanilmigtir. Aktif karliligi ve
ozsermaye karliligir degiskeni icin ise p degerinin 0,05’ten
kiigiik oldugu yani bu degiskenlerin normal dagilima sahip
olmadig1 gorilmiistir. Bu nedenle aktif karliligi ve
O0zsermaye  karliliklar1  ig¢in  siirdiiriilebilirlik  raporu
hazirlamadan Onceki ve rapor hazirladiktan sonraki donem
verilerini  kargilasgtrmada  Mann-Whitney U Testi
kullanilmustir.

Tablo 3. Donemlere Gore Tek Orneklem Simirnov Testi Sonuglar

Net kir marji | Aktif kirhhgi | Ozsermaye
karhihg
Z 1,282 2,301 1,728™

*p <0,05 ** p<0,01

Farklilik testleri sonuglar1 Tablo 4 ve 5’de yer almustir.
Tablo 4’e gore net kdr marjinin rapor hazirlamadan 6ncesine
gore hazirladiktan sonraki ortalamasinin daha yiiksek oldugu
hesaplanmistir.  Bu  farkliligin  istatistiksel  olarak
anlamliligmin testi amaciyla bagimsiz Orneklem t testi
sonucunda net kar marji i¢in p degerinin 0,05’den biiyiik
oldugu tespit edilmistir. Boylece isletmelerin siirdiiriilebilirlik
raporlart hazirlamadan 6nceki ve rapor hazirladiktan sonraki
net kar marjinda istatistiksel olarak anlamli bir farklilik
bulunmamistir.

Tablo 4. t Testi Sonuglart

Ortalama t Degeri
Net Kar Rapor Oncesi 0,1120 -0,980
Marji Rapor Sonrasi 0,1937
*p <0,05 ** p<0,01
Asagidaki Tablo 5’¢ bakildiginda aktif karliligi ve

Ozsermaye karliligmin rapor hazirlamadan Oncesine gore
hazirladiktan sonraki sirali ortalamalarinin daha yiiksek
oldugu hesaplanmistir. Bu farklihigin istatistiksel olarak
anlamliliginin testi amaciyla Mann-Whitney U Testleri
yapilmustir. Testler sonucunda aktif karliligi ve 6zsermaye
karlihgr degiskenleri igin p degerinin 0,05’den biiyiik oldugu
goriilmiistiir. Diger bir ifadeyle isletmelerin siirdiiriilebilirlik
raporlar1 hazirlamadan 6nceki ve rapor hazirladiktan sonraki
aktif karlilig1 ve O6zsermaye karliligmin istatistiksel olarak
anlamli bir farklilik gostermedigi goriilmiistiir. Bu bulgular
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sonucunda siirdiiriilebilirlik raporu hazirlamadan 6nceki
donemle rapor hazirlandiktan sonraki donem isletme

performansi arasinda anlamli farkilik tespit edilmemistir.
Tablo 5. Mann-Whitney U Testi Sonuglari

Sira Z degeri
Ortalamalan
Aktif Rapor 6ncesi 20,71 0415
karhihg Rapor sonrast 22,29 '
Ozsermaye | Rapor 6ncesi 18,81 1421
karhhg Rapor sonrasi 24,19 '
*p <0,05 ** p<0,01

Yapilan t Testi ve Mann-Whitney U Testi sonuglarinda
istatistiksel olarak anlamli sonuglara ulasilamasa da
isletmelerin net kar marji, aktif karliligi ve oOzsermaye
karhihig1 ortalamalarinin siirdiiriilebilirlik raporu hazirladiktan
sonra arttig1 gorilmiistiir.

111. SONUCLAR
Ekonomik beklentilerin g¢evresel ve sosyal duyarlilila
dengeli bicimde degerlendirilmesi isletmelerin

strdiiriilebilirligi i¢in gereklidir. Azalan dogal kaynaklar,
iklim degisikligi, artan sosyal sorunlar siirdiiriilebilirligi
giiniimiizde onemli hale getirmistir. Isletme performansmin
sadece kardan ibaret oldugu gilinler geride kalmus,
yatirimeilar  ¢evresel, sosyal ve yoOnetimsel risklerin
isletmeleri etkiledigini goérmiis ve isletmelerden finansal
olmayan verileride istemeye baglamistir. Dolayistyla
stirdiiriilebilirlik raporlar1 5nem kazanmustir.

Caligmada siirdiiriilebilirlik raporu hazirlayan isletmelerin
ve hazirlamayan isletmelerin net kar marjlari, aktif karliliklar1
ve Ozsermaye karliliklar1 arasinda anlamli bir farklilik tespit
edilmemistir. Benzer sekilde siirdiriilebilirlik  raporu
hazirlamadan onceki donemle rapor hazirladiktan sonraki
donem net kar marjlari, aktif karliliklar1 ve Ozsermaye
karliliklar1 arasinda anlamli bir farklilik tespit edilmemistir.

IV.TARTISMA

Caligmada siirdiiriilebilirlik raporu hazirlayan igletmeler ile
hazirlamayan isletmelerin performanslar1 karsilastirilmis ve
anlaml farklilik tespit edilmemistir. Calismanin devaminda
sirdiiriilebilirlik  raporu hazirlayan isletmelerin  rapor
hazirlamadan onceki ve rapor hazirladiktan sonraki dénem
performanslari karsilastirilmis ve yine anlamli farklilik tespit
edilmemistir.2002°de Ziegler vd. [24], 2008’de D’A’ngela
[23], 2010°da Yi ve Yu [22], 2011°de Buys vd. [21], 2012°de
Nilipour ve Nilipour [20], 2013’de Ogundare [19], 2016’da
Citak ve Ersoy [18], 2017°de Onder [15], aym yil Unal ve
Yiiksel [16], Altinay vd. [17] tarafindan yapilan ¢alismalarda
da  benzer sonuglara ulasgilmistir.  Sirdirilebilirlik
raporlarim hazirlanmaya baslandigi ilk yillarda isletmelerin
konuya gereken 6nemi vermedikleri goriilmektedir. Benzer
analizler sonraki yillar iginde tekrar edilip karsilagtirma
yapilarak siirdiiriilebilirlige yillar i¢inde verilen 6nem tespit
edilebilir.

Calismada Global Raporlama Girisimi Rehberine gore
sirdiiriilebilirlik raporu hazirlayan isletmelerin raporlari
dikkate almmustir. Gelecek ¢aligmalarda diger
siirdiiriilebilirlik rehberleri de almabilir. Caligmada net kar
marji, aktif karliligi ve ozsermaye karliligi degiskenleri
kullanilmistir. Benzer c¢aligmalar i¢in baska degiskenler de
dikkate alinabilir.
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V. SONUC

Caligmada siirdiiriilebilirlik raporu hazirlayan isletmeler ile
hazirlamayan isletmelerin performanslari ile siirdiiriilebilirlik
raporu hazirlayan isletmelerin rapor hazirlamadan dnceki ve
rapor hazirladiktan sonraki dénem performanslar1 arasinda
anlamli farklilik tespit edilmemistir.
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